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1. UVODNI SLOVO PREDSEDY SPRAVNI RADY

Uvodni slovo piedsedy spravni rady

V roce 2010 bylo potésitelné, ze mezinarodni finanéni krize (pfinejmensim jeji prvni etapa) skoncila, aniz se
objevily obvyklé nasledky — krach dalSiho obchodnika s cennymi papiry. Jiz paty rok nevznikla nova kauza pro
vyplatu nahrad zdkaznikim obchodnika s cennymi papiry. Spole¢nost Capital Partners byla kritizovana a
7alovana pro tzv.“churning, ale Ceska narodni banka véc uspéiné vyiesila odejmutim licence v prosinci 2010,
coz se obeslo bez ztraty zakaznického majetku a bez vyplaty ndhrad od Garan¢niho fondu obchodnikil s cennymi

papiry (,,Fond*).

Z objemu pftispévkl placenych obchodniky do Fondu, které jsou procentem z vynosti obchodnikd vyplyva, ze
sektor investi¢nich sluzeb nebyl krizi nijak podstatn¢ zasazen. Presto odvétvi garanénich (kompenzacnich) fonda
Celi drakonickym navrhtim Evropské komise a Evropského parlamentu na zvySeni nahrad a celkovych naklada
garanéniho systému, které by podstatné a zbyteéné zdrazily sluzby pro zékazniky. Proto spolupracujeme na
legislativnim jednani v ramci evropské federace garancnich systémi EFDI se zamérem zmékdCit pfipravovana
opatieni. Prvnim Gspéchem je odklad pfijeti nové zavazné evropské smérnice, jejiz text by mél byt dokoncen na
podzim 2011.

Rok 2010 by pro Fond nebyl nijak vyjimecnym, nebyt celoro¢ni kontroly Nejvyssiho kontrolniho uradu
(,NKU*). Kontrola nebyla vyvolana zddnym konkrétnim podnétem, byla rutinnim zptisobem zaclenéna do planu
prace NKU v druhém pololeti 2009 pro obdobi kvéten 2010 az tinor 2011.

Tato kontrola zaméstnala vyraznym zptisobem maly apardt Fondu po vétSinu roku a to z né€kolika davodi:
Apardt Fondu tvofi zuspornych divodt tradi¢né jen 4 zaméstnanci, zatimco kontrolni tym sestaval z 5
pracovnikd plus ¢lena vedeni NKU. Kontrola se piitom nezaméfila na uréity problém nebo obdobi, ale ploiné
probirala celou desetiletou ¢innost Fondu. Fond obdrzel od kontrolniho tymu NKU celkem 18 Zadosti o
materialy, které Fond ptedal kontrolnimu tymu NKU formou 32 piedavacich protokolt, objemem velmi
rozsahlych. Kontrola na misté byla fyzicky zahajena pocatkem kvétna 2010 a pfitomnost pracovnikti ve Fondu
ukonéena v listopadu, ale prace ve fondu vyplyvajici z kontroly presahly konec roku. Kolegium NKU schvalilo
zaveérecny material kontroly v tinoru 2011, v dubnu 2011 material projednala vlada, projednani v Kontrolnim
vyboru Poslanecké snémovny se ocekava na podzim 2011.

Spoluprace s kontrolnim tymem byla naro¢na, protoze §lo o zcela novou zkuSenost. Zatimco zpusob prace
externich auditorti dle mezinarodnich norem méa Fond jiz mnoho let zazity, NKU posuzuje problémy striktné
formalné z hlediska souladu s literou zakona, ackoli dle zikona o NKU by mél piihlizet i k hospodarnosti a
ucelnosti nakladi.

S vysledky kontroly vyslovili ustné spokojenost vedouci kontrolniho tymu NKU i spravni rada Fondu.
K odstranéni nedostatkti, konstatovanych ve zpravé byla Fondem resp. Ministerstvem financi piijata urychlené
opatieni a viechny konstatované nedostatky byly odstranény. Kontrolni zavér NKU mj. fika, Ze v postupu Fondu
pfi pfiznavani nahrad ,,nebylo zjisténo poruseni zakonnych ustanoveni“. Nejdulezitéjsim zavérem kontroly je
vSak skuteCnost, Zze nebyla ,,vycCislena Skoda“, protoze zadnd Skoda ve Fondu nebyla zjisténa. Tento asi
nejpodstatn&jsi fakt vsak NKU z metodickych divodi v textech neuvadi. Jazyk vyjadfovani v pisemnostech
NKU by mohl u neznalého ¢tenafe nicméné vyvolat dojem, Ze kontrola dopadla $patng. Z toho diivodu Fond
diisledné vysvétloval skuteény stav véci u fady jednotlivych nalezi NKU.

Zaverem povazuji za vhodné jiz nyni uvést, ze 1 pribéh prvniho pololeti roku 2011 prokazal, ze Fond je plné
akceschopny a uspésné plni své zdkonem stanovené povinnosti.

Ing. Radek Urban
predseda spravni rady
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2. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Néazev: Garanc¢ni fond obchodnikii s cennymi papiry

Pravni forma: fond ztizeny zdkonem ¢. 591/1992 Sb., o cennych
papirech, podle § 81a

1CO: 26715287

Vznik Fondu: 1. ledna 2001

3. PREDMET CINNOSTI:

Fond poskytuje ndhradu za nevydany zakaznicky majetek, shromazduje zédkonem
vymezené zdroje majetku Fondu, splaci navratné finanéni vypomoci a uvéry, investuje
penézni prostitedky Fondu, plni zdkonem stanovené informacni povinnosti a vstupuje do prav
zakaznikli obchodnika ¢i investicni spolec¢nosti (dale jen "zdkaznik") plnéni vici
obchodnikovi nebo investi¢ni spole¢nosti obhospodaiujici pfimo majetek zakaznik ve vysi
vyplacené nahrady z Fondu a tato prava vykonava.

Ostatni skute¢nosti:
Bankovni spojeni:
Auditor:

Sidlo spolec¢nosti:
Korespondencni adresa
Telefon

Fax

E-mail:

Webové stranky:

Statutarni organ:

piedseda spravni rady:
mistoptedseda spravni rady
¢len spravni rady:

¢len spravni rady:

¢len spravni rady:

¢len spravni rady

Ceska spofitelna, Praha

BDO Audit, s.r.o.

Praha 1, Politickych vézia ¢p. 912 /10
P.O.Box 787,111 21, Praha 1

222192 700

222 192 495

fond@gfocp.cz

www.gfo.cz

spravni rada jmenovand ministrem financi

Ing. Radek Urban (od 30. 11. 2007)
Mgr. Petr Krutis$ (od 1. 12. 2007)
Ing. Jan Poulik (od 1. 1. 2005)
Ing. Petr Spacek (od 1. 12. 2007)
JUDr. Zdenka Faulhamerova

roz. Bahenska ( do 31.3.2011)
Ing. Dusan Hradil ( od 1.4.2011)



4. ZAKON UPRAVUJICi CINNOST FONDU

Garanc¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry (dale jen ,,Fond*) vznikl na zaklad¢ zakona
¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsSich predpisi (zékon ¢. 256/2004 Sb.
o podnikéni na kapitdlovém trhu). Tento zadkon upravuje podrobnosti o ¢innosti a ptisobnosti
Fondu. Ukolem Fondu je vyplacet nahrady klientiim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni
schopen plnit své zdvazky viici svym zakaznikiim. Podle § 128 odst. 4 zakona ¢. 256/2004 Sb.
Fond neni stitnim fondem, jednd se o soukromou pravnickou osobu, jiz je uvedenym
zékonem svéfen vykon vefejné moci. Fond neni sprdvnim organem, neni podfizen
Ministerstvu financi ani jinému statnimu organu. Cinnost Fondu je regulovana vyse
uvedenym zakonem a spociva v zabezpecovani zaru¢niho systému, ze kterého se vyplaceji
nahrady zakazniklim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své zavazky vici
svym zakazniklim.

Cinnost Fondu je uréena zakonem a podrobnéji statutem Fondu takto:

- na zakladé oznameni Ceské narodni banky u¢inéného v souladu se zakonem nebo na
zéaklad¢ rozhodnuti pfislusného soudu poskytuje za podminek a ve vysi stanovené zakonem
nahradu zdkaznikovi obchodnika s cennymi papiry, ktery z diivodti pfimo souvisejicich s jeho
finan¢ni situaci neni schopen plnit zdvazky vici svym zakaznikiim za zdkonnych a smluvnich
podminek;

- shromazd’uje zdkonem vymezené zdroje majetku Fondu, splaci navratné financ¢ni
vypomoci a uvery, investuje penézni prostredky Fondu;

- plni zdkonem stanovené informacni povinnosti; a

- vstupuje do prav zakaznikll na plnéni vic¢i obchodnikovi ve vysi rovnajici se pravu na
vyplaty nahrady z Fondu a tato prava vykonava.

Fond vede ucetnictvi dle zdkona ¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi a dle vyhlasky
¢. 504/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o ucetnictvi.

Fond je fizen péti¢lennou spravni radou. Pfedsedu, mistopfedsedu a ostatni ¢leny spravni
rady jmenuje a odvolava ministr financi. Clenové spravni rady Fondu jsou jmenovani na
obdobi 5 let, a to i opakovang. Nejméné 1 ¢len je jmenovan z fad zaméstnancii Ceské narodni
banky, a to na navrh bankovni rady Ceské narodni banky. Nejméné 2 ¢lenové jsou jmenovani
z fad ¢lenti piedstavenstva nebo zaméstnanct obchodnikli s cennymi papiry.

Fond hospodafi podle rozpoc¢tu schvaleného Ministerstvem financi.

5. STATUT GFOCP

Prvni Statut Fondu byl pfijat Ministerstvem financi dne 29.10.2001. Néasledn¢ byly
Ministerstvem financi schvaleny aktualizace Statutu, a to 6.1.2010 a 8.6.2011. Statut Fondu je
ulozen ve Sbirce listin vedené Méstskym soudem v Praze.

6. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY

Ke konci roku 2010 puisobilo v Ceské republice 37 obchodniki s cennymi papiry s licenci
od CNB, ztoho 12 domacich bank s licenci obchodnika s cennymi papiry. Dale mélo na
tuzemském trhu opravnéni poskytovat investiéni sluzby 11 pobocek zahrani¢nich bank,
5 organiza¢nich slozek zahrani¢nich obchodnikli s cennymi papiry a piisobilo zde také



5 tuzemskych investi¢nich spole¢nosti obhospodatfujicich majetek zdkazniki podle § 15
odst. 3 nebo odst. 4 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Hodnota majetku zdkazniki obchodniki s cennymi papiry ¢Cinila celkem
2 265,1 mld. K&, coZ pfedstavuje narast oproti stejnému obdobi ptedchoziho roku o 17,5%.
Z této hodnoty ¢inil majetek zadkazniki u nebankovnich obchodnikiti 485,7 mld. K¢ (meziroéni
narist o 3,9%), u domadcich bank 1259,1 mld. K¢ (narGst o 10,2%) a u investi¢nich
spolecnosti se spravou aktiv 205,4 mld. K¢ (nartst o 10,2%).

Obchodnici s cennymi papiry obhospodatfovali prosttedky ve vysi 583,2 mld. K¢
(meziro¢ni narast o 14,8% ), z toho na nebankovni obchodniky ptipadalo 427,3 mld. K¢, na
investi¢ni spole¢nost se spravou aktiv 107,5 mld. K¢ a na obchodniky s cennymi papiry —
banky 47,7 mld. K¢ Bankovni i nebankovni obchodnici evidovali celkem 908,9 tis.
zakaznikt. (CNB, Komentdr k zdakladnim ukazateliim o sektoru obchodnikii s cennymi papiry

k31.12.2010)

Obchodnici s cennymi papiry a pobocky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry

*A&CE Global Finance, a.s.
*AKCENTA CZ, a.s.
*ATLANTA SA E, ass.

*ATLANTIK financ¢ni trhy, a.s.

*Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch,
organizacni slo ka

*BH Securities a.s.

«brokerjet Ceské spofi elny, a.s.

*CAPITAL PARTNERS a.s.

«Citfin - Financni trhy, a.s.

«Citibank Europe plc, organizaéni slozka

*Colosseum, a.s.

*COMMERZBANK Aktiengesellschaft, poboc¢ka Praha

*Conseq Investment Management, a.s.

+Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Prague,
organizacni slozka

*CYRRUS, a.s.

*CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.

«Ceska spo itelna, a.s.

«Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.
+Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

+CSOB Asset Management, a.s., Clen skupiny CSOB
*Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, org. slozka
*EFEKTA CONSULTING, a.s.

*European Investment Centre, o.c.p., a.s. - organizacni slozka
*FINANCE Zlin, a.s.

*Fio banka, a.s.

«Fortis Bank SA/NV, pobocka Ceska republika

*GE Money Bank, a.s.

*Generali PPF Asset Management a.s.

*HSBC Bank plc - pobo¢ka Praha

*ING Bank N.V.

*ING Investme t Management (C.R.), a.s.

+J & T BANKA, a.s.

*JER Real Estate Advisors (UK) limited, organizaéni slozka
*JUNG, DMS & Cie. GmbH organizaéni slozka
*KEY INVESTMENTS a.s.

*Komercni banka, a.s.

*LBBW Bank CZ a.s.

*Merx, a.s.

*Patria Direct, a.s.

*Patria Finance, a.s.

*Pioneer Asset Management, a.s.

*PPF banka a.s.

Raiffeisenbank a.s.

*RSJ a.s.

*SARF a.s.

*Saxo Bank A/S, organizaéni slozka

*The Royal Bank of Scotland N.V.

*UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
*Volksbank CZ, a.s.

*VSeobecna uverova banka a.s., pobocka Praha
*Wallich & Matthes B.V. - organizaéni slozka

*WOOD & Company Financial Services, a. s.

+X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA
AKCYJNA, organizac¢ni slozka

Investi¢ni spolecnosti, které vykonavaji portfolio management

*Atlantik Asset Management investi¢ni spole¢nost, a.s.

*AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

«Investiéni spoleénost Ceské sporitelny, a.s.

*WOOD & Company investiéni spolec¢nost, a.s.
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7. PRISPEVKY OD OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY A INVESTICNICH
SPOLECNOSTI ZA ROK 2010

Systému pojisténi zabezpecovaného Fondem se povinné ucastni vSichni obchodnici
s cennymi papiry, s vyjimkou zahrani¢nich osob poskytujicich investiéni sluzby v Ceské
republice, které jsou ucastniky zaru¢niho systému v jiném ¢lenském stat€ EU na zakladé tzv.
jednotné licence.

V roce 2010 se placeni ptispévku do Fondu fidilo ustanovenimi § 129 zékona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Obchodnici s cennymi papiry platili ro¢ni ptispévek ve
vysi 2 % z objemu piijatych poplatki a provizi za poskytnuté investicni sluzby za posledni
rok. Ro¢ni vySe prispeévku ¢ini nejméné 10 000 K¢. Prispévky za predchozi rok jsou splatné
do 31. bfezna nasledujiciho roku. V souladu se zakonem Fond uvetejiiuje na svych webovych
strankach vysi prispévka, které jednotlivi obchodnici zaplatili za ptisluSny kalendéaini rok.
Prehled prispévki je také obsazen v tabulce nize.

Prispévek do Fondu jsou rovnéz povinny platit investicni spolecnosti, které obhospodatuji
majetek zakaznika, pokud souasné¢ vykonavaji ¢innost Uschovy a spravy cennych papirQ
vydanych fondem kolektivniho investovani nebo poskytuji investi¢ni poradenstvi tykajici se
investi¢niho nastroje.

Celkova vysSe prispévkll za rok 2010 dosdhla 112,2 mil. K& a vzrostla tak oproti
predchozimu roku o 2,1 mil. K& Vyssi ptispévky jsou dusledkem vétSich vynosa
z obchodovani s cennymi papiry a souvisejicich sluzeb.

Dal$im zdrojem majetku Fondu jsou pokuty ulozené obchodnikiim s cennymi papiry
podle zékona o podnikani na kapitalovém trhu, pokuty uloZené investi¢nim spolecnostem za
porusSeni ustanoveni tykajicich se obhospodarovani majetku zékaznikli a vynosy z investovani
penéznich prosttedki Fondu. UloZené pokuty doséhly za rok 2010 vyse 5,7 mil. K¢, urokové
vynosy Fondu pak 0,7 mil. K¢.



Prispévky do Garancniho fondu OCP za rok 2010 (K¢)

ocp & Prispévky za f?k 2010
uhrazena Castka

1 | A&CE Global Finance, a.s. 26257530 251 690,00

2 | Akcenta CZ 25163680 10 000,00

3 | ATLANTA SAFE, a.s. 45794952 10 000,00

4 | ATLANTIK financni trhy, a.s. 26218062 1706 746,00

5 | Atlantik-Asset Management, a.s. 63470411 475 231,00

6 | AXA Investiéni spoleénost 64579018 581 090,68

7 | LBBW Bank CZ, a.s. 14893649 194 641,54

8 | BH Securities, a.s. 60192941 2663 178,43

9 | brokerjet Ceské spofitelny , a.s. 27088677 1967 034,69
10 | CAPITAL PARTNERS a.s. 60281308 7679 927,95
11 | Caylon S.A. 27391639 10 000,00
12 | Citfin - Financni trhy, a.s. 25079069 10 000,00
13 | Colosseum, a.s. 25133454 1527 855,00
14 | Conseq Investment Management, a.s. 26442671 6214 828,00
15 | Wood & Company inv. spol., a.s. 60192445 357 200,00
16 | Cyrrus, a.s. 63907020 1967 170,00
17 | Cyrrus Corporate 27758419 34 388,00
18 | Ceska spofitelna, a.s. 45244782 10526 778,81
19 | Investiéni spolecnost Ceské spofitelny, a.s. 44796188 745 684,24
20 | Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. 44848943 10 000,00
21 | Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350 14 168 711,00
22 | CSOB Asset Management, a.s., élen skupiny CSOB 63999463 5904 107,38
23 | EFEKTA CONSULTING, a.s. 60717068 38 619,00
24 | FINANCE Zlin, as. 60732075 59 460,50
25 | FIO, burzovni spolecnost, a.s. 61858374 3259 826,00
26 | GAUDEA a.s. 61250309 10 000,00
27 | GE Money bank 25672720 10 000,00
28 | Global Brokers, a.s. 61251208 202 708,00
29 | ING Investment Management (C.R.), a.s. 25102869 477378414
30 | Investicni kapitalova spoleénost KB 60196769 686 415,86
31 | J&T BANKA, as. 47115378 1577 505,00
32 | Komer¢ni banka, a.s. 45317054 6 480 081,56
33 | Patria Direct, a.s. 26455064 4 035 386,00
34 | Patria Finance, a.s. 60197226 2 153 940,00
35 | Pioneer Asset Management, a.s. 25684558 5663 703,00
36 | Pioneer Investicni spole¢nost 63078295 10 000,00
37 | Generali PPF Asset Management a.s. 25629123 7098 927,68
38 | PPF banka, a.s. 47116129 2821 870,00
39 | PROVENTUS Finance, a.s. 26774186 11 377,00
40 | Raiffeisenbank a.s. 49240901 1944 615,00
41 | RSJ Invest, a.s. 00884855 1592 331,34
42 | The Royal Bank of Scotland N.V. 47607921 31 268,49
43 | SARF ass. 47673206 10 000,00
44 | Unicredit bank 64948242 3591511,12
45 | Volksbank CZ, a.s. 25083325 405 836,95
46 | WOOD & Company Financial Services, a.s. 26503808 8 698 122,86

CELKEM

112 183 552,22
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8. PRIJMY FONDU V NASLEDUJICiCH LETECH

Vzhledem k prubézné rostoucimu vynosu zpoplatkli a provizi, ktery obchodnici
s cennymi papiry vykazovali v minulém obdobi, o¢ekava Fond i do budoucna odpovidajici
rust vysSe prispévkl v fadu jednotek procent. Tento odhad miize byt ovlivnén neocekdvanym
vyvojem na kapitalovém trhu.

9. CINNOST V ROCE 2010

a) Administrativni ¢innost

Organizacni struktura Fondu je stabilni, administrativni ¢innost zajistuji Ctyfi stali
zaméstnanci. Uetni, pravni, programatorské a n&které pomocné prace jsou zajistovany
externimi pracovniky.

Vroce 2010 byla NejvysSim kontrolnim ufadem provedena kontrola hospodaieni
s prostiedky statniho rozpoctu poskytnutymi Fondu a souladu pouziti ptispévkil placenych
obchodniky s cennymi papiry do Fondu s pravnimi ptedpisy. Kontrola byla provadéna
v obdobi od kvétna do listopadu 2010.

V postupu Fondu pfi pfizndvani ndhrad nebylo zjiSténo poruseni zdkonnych ustanoveni.
V kontrolnim z&véru bylo rovnéz konstatovano, ze Fond se potykal s fadou problémd, které
oddalily zahéjeni vyplaty nahrad, jako bylo neplnéni zdkonné povinnosti ze strany spravce
konkursni podstaty ptedat podklady potfebné pro vyplatu nahrad, problémy s ocenénim
zakaznického majetku ¢i problémy spojené s prubéhem soudnich sporii. Drobné vytknuté
administrativni nedostatky Fond bud’ bezprostiedné¢ uvedl do potfadku, anebo napravil
upravou vnitinich pfedpist a Statutu.



b) Konkurzni Fizeni

Nadéle probihd konkurzni fizeni v piipad¢ spoleCnosti Private Investors, a.s., KTP
Quantum, a.s. a Sati, a.s. Zastupce Fondu je pfedsedou veéftitelského vyboru Private
Investors, a.s., v ostatnich konkurznich fizenich je ¢lenem vétitelského vyboru.

V ptipadé Private Investors, a.s. pozadal Fond o vydani podilu na majetku v konkurzni
podstaté ve vysi 11,7 mil. K&; o ¢astce vede se spravkyni konkurzni podstaty spor. Ve spor
rovnéz vyustilo schvalovani zavérecné zpravy spravkyné konkurzni podstaty.

V ptipadé¢ KTP Quantum, a.s. probihd spor o urCeni zdkaznického majetku, protoze
zakaznicky majetek by mél byt vydan zakaznikiim. Se spravcem konkurzni podstaty rovnéz
probiha spor ohledné splnéni povinnosti predat podklady potfebné pro zahdjeni vyplaty
nahrad a o zaplaceni nakladi udajn¢ vynalozenych pii jejich zpracovani. Fond usiluje o
smirné feSeni a o maximalné transparentni postup pii zpenézZovani majetku z konkurzni
podstaty.

V ptipad¢ Sati, a.s. byl vesSkery zakaznicky majetek vydan, ukonceni konkurzu zavisi na
uzavieni n¢kolika zbyvajicich soudnich sporti.

¢) Legislativa

Od 1. 5. 2004 je cinnost Fondu upravena ustanovenimi zakona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikdni na kapitdlovém trhu. V roce 2010 byly pfijaty tfi zmény tohoto zékona, které
vSak nemaji vliv na ptisobeni Fondu.

Jakozto pfidruzeny ¢len European Forum of Deposit Insurers (EFDI) se Fond neaktivné
vyjadiuje k ptipravé nové smérnice EU a a vyuziva pfitom ziskané zkuSenosti z vyplat
nahrad. Pfijeti nékterych navrhii na novelu smérnice predstavuje pro Fond riziko zvySenych
nakladi na thradu vysSiho limitu pro vyplatu ndhrad, kryti rizika tfetich stran a zajiSténi
prostfedkli pro naprosto nesystémové zalozené automatické ptjcovani mezi jednotlivymi
garan¢nimi institucemi. Proti t¢émto a nékterym dal$im navrhiim vznesl Fond na trovni EFDI
opakované svoje vyhrady.

d) Soudni Fizeni

V pribéhu let 2004 - 2010 bylo vedeno proti Fondu celkem 11 658 zalob s celkovou
zalovanou castkou 1.147 mil. K¢. VétSina sport byla feSena dohodami s pravnimi zéstupci
zalujicich. Naklady fizeni byly dohodnuty tak, ze splatnost byla rozloZena do 3 let. Tim se
zabranilo mozné insolvenci Fondu. Protoze ve vétSin¢ sporti neprob&hlo soudni jednani,
usetiil Fond soudni poplatek v objemu cca 38 mil. K&. Ve sporech Fond rovnéz prokézal
skuteCnost, ze cca 220 mil. K¢ pozadované nahrady nebylo zdkaznickym majetkem, coz je
dalsi Gspora.

K 1.1.2010 Fond evidoval 1 126 zalob. Ke konci roku 2010 vedl Fond nasledujici
neukoncené soudni spory:

-V pozici zalobce vici spravei konkurzni podstaty KTP Quantum, a.s. - spor o urceni

zakaznického majetku, o vyloufeni zdkaznického majetku z konkurzni podstaty
a o vydani zdkaznického majetku.

-V pozici vedlejsiho ucastnika na stran¢ zalobcti vii¢i spravcei konkurzni podstaty KTP
Quantum, a.s. — Zaloba na vylouceni akcii z konkurzni podstaty z toho titulu, ze akcie
tvoii zékaznicky majetek a nespadaji tak do konkurzni podstaty.

- Vpozici Zalobce vii¢i spravci konkurzni podstaty KTP Quantum, a.s.— Zaloba
o ulozeni povinnosti poskytnout podklady pro vyplaty nahrad.

-V pozici zalobce vici spravci konkurzni podstaty Private Investors, a.s. — Zaloba
o vylou¢eni majetku z konkurzni podstaty.
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V pozici zalobce — inciden¢ni zaloba z diivodu popfeni pohledavky Fondu ve vysi
1,8 mld. K¢ vi¢i konkurzni podstaté¢ KTP Quantum, a.s.

V pozici zalobce - spor o zaplaceni uhrady 2 mil. K¢ za zpracovani dat pro vyplatu
nahrad v ptipadu KTP Quantum, a.s.

Vici Fondu byly byvalymi zakazniky obchodnikli s cennymi papiry vedeny nasledujici
spory:

V piipadu Private Investors, a.s. 2 spory s zalovanou ¢astkou 0,2 mil K¢

V ptipadu Profin CB spol. s r.0. 3 spory s zalovanou ¢astkou 0,9 mil. K¢

V ptipadu FINNEX Praha, spol. s r.0. 2 spory s zalovanou ¢astkou 0,2 mil. K¢

V ptipadu Sati, a.s. 1 spor s zalovanou ¢astkou 20 000 EUR.

V ptipadu KTP Quantum a.s. 85 sporli, z nichz vétSina byla v prvnim ctvrtleti 2011
vyfeSena dohodami s advokatnimi kancelafemi zastupujicimi klienty. U zbyvajicich
18 zalob Fond odhaduje vysi sporné ¢astky na celkem 2,5 mil. K¢.

Na nakladech soudnich fizeni Fond v roce 2010 uhradil 42,4 mil. K¢, naproti tomu

obdrzel pohledavky z pfisouzenych nakladi soudnich fizeni ve vysi 1,9 mil. K¢.

e) Jednani se statnimi organy, tiskem, klienty

Fond zvefejiiuje informace na webovych strankdch, na kterych se klienti mohou
zaregistrovat k automatickému a okamzitému zasilani zpradv. Zéasadni informace Fond
zvetejiiuje v Obchodnim véstniku. Déle Fond odpovidal na dotazy a pfipominky klientd, které
obdrzel elektronicky ¢i poStou.

Fond tzce spolupracuje zejména s Ceskou narodni bankou a Ministerstvem financi.
Ministr financi jmenuje ¢leny spravni rady, schvaluje rozpocet a statut Fondu.

V trestnim fizeni KTP Quantum, a.s. a Private Investors, a.s. je Fond spolecnym
zmocnéncem poskozenych, spolupracuje jak se statnim zastupitelstvim, tak i s Policii CR.

f) Vyplaty nahrad klientiim

V roce 2010 vyplatil Fond klientiim nésledujici ndhrady:

V ptipadu KTP Quantum, a.s. bylo vyplaceno 20,4 mil. K¢.

V ptipadu FORTE Invest, a.s bylo vyplaceno 2,9 mil. K¢&.

V ptipadu Americas International Brokers, a.s. bylo vyplaceno 0,4 mil. K¢

V piipadu Sati, a.s. bylo vyplaceno 0,6 mil. K¢.

V piipadu Private Investors, a.s. bylo vyplaceno 0,2 mil. K¢.

V ptipadu PROFIN CB, spol. s r.o0. bylo vyplaceno 0,2 mil. K¢.

V ptipadech Bradley, Rosenblatt & Company, a.s., FINNEX Praha, spol. sr.0. a
KOMERIO, brokersky dim Kone¢ny, a.s. nebyla vroce 2010 provedena zadna

uhrada.

Fond dale uhradil troky z prodleni v celkové vysi 2,2 mil. K¢.
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Garancni fond obchodniki s cennymi papiry

Prostiednictvim vyplatniho mista probéhla vroce 2010 jedna tranSe vyplaty ndhrad
v objemu 2,9 mil. K¢, ktera se tykala 151 klientl spole¢nosti Forte Invest, a.s.

Pocet uhrad realizovanych prostrednictvim vyplatniho mista
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g) Technicka pomoc, finanéni gramotnost

Vzhledem k desetileté praxi s deviti kauzami byl Fond ze strany zahrani¢nich kolegl
v roce 2010 pozadan o ptredani zkuSenosti. Garancny fond investicii ze Slovenska potfeboval
dukladné proskoleni vzhledem ke hrozici prvni kauze, takze po navstévé v Praze nésledovala
i navstéva fondu v Bratislavé. Dale, Ministerstvo financi Makedonie pfipravujici vznik
podobného makedonského fondu pozadalo o prvni prezentaci, ktera se konala v Ceské
narodni bance. Hosté byli velmi spokojeni, Fond ptipravuje podrobnéjsi nabidku spolupréce.

S cilem zachytit dosavadni zkuSenosti pro odbornou i $ir§i vefejnost pfipravil Fond
obecny text o garancnich schématech na ¢eském finan¢nim trhu, tedy jak o Fondu, tak také
o Fondu pojisténi vkladl a byvalém Zajistovacim fondu druzstevnich zélozen (,,ZFDZ*). Na
revizich textu se podileli také zéastupci Fondu pojisténi vkladi, byvaly feditel ZFDZ a
Ministerstvo financi. Text nabidnut k vyuZiti Pracovni skupiné pro finan¢ni vzdélavani
vedené Ministerstvem financi.

Fond déle zah4jil pfipravu podrobnéjsiho textu o jednotlivych kauzach pro odbornou
vefejnost, zejména pro zahrani¢ni zacinajici garan¢ni fondy.

h) Finanéni prostiedky Fondu

Koncem roku 2009 rozhodla spravni rada o investovani volnych finan¢nich prostfedka
a v souladu se Statutem Fondu schvalila investiéni smérnici. Podle zdkona ¢.256/2004 Sb.
o kapitdlovém trhu mohou byt penézni prostfedky investovany pouze bezpecnym zpiisobem.
Investicni smérnice Fondu dovoluje umistit penézni prostfedky za podrobné specifikovanych
podminek do vkladl v bankach, do nastrojii penézniho trhu vydanych bankami ze seznamu
schvaleného spravni radou, do dluhopist, podilovych listi otevienych podilovych fonda
denominovanych v ¢eskych korunach a maximalné 10% portfolia miize obsahovat tuzemské
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Garanc¢ni fond obchodniki s cennymi papiry

nebo zahrani¢ni akcie. V roce 2009 Fond vybral 3 spravce aktiv a kazdému svéril castku
60 mil. K¢.

Struktura portfolia Fondu k 31.12.2010 (mil. CZK)

H Podilové fondy
dluhopisové CZK

m Podilové fondy
dluhopisové USD a EUR

m Podilové fondy akciové
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VyhiaSeni konkurzuna | 4604 143801 |22302 |7.41.01 |157.02 | 7503 | 2101 |16.205 |1.12.05

obchodnika
Oznameni KCP 4.7.01 5.9.01 21.5.02 26.8.02 26.8.02 - - - 1.11.05
Oznameni Fondu 4.7.01 5.9.01 21.5.02 27.8.02 27.8.02 8.10.03 [23.12.04 | 14.2.05 8.11.05

Lhita pro podani
prihlasek k Fondu

Zahajeni vyplaty ndhrad | 4.8.02 5.10.02 | 21.6.03 27.6.03 27.6.03 8.8.04 23.3.06 15.5.06 | 23.8.07

4.12.01 5.2.02 [21.10.02 | 27.1.03 27.1.03 8.3.04 23.5.05 14.7.05 8.4.06

Pocet prihlasenych

2 056 11 19770 1.629 42 7 280 213 209
k Fondu
Evidovany narok na
nahradu (mil. K&) 358,3 1,0 1426,9 0,9 13,0 2,3 4,6 17,4 49,9
Vyplaceno  (mil. K&) 353,9 1,0 1414,8 0,9 12,3 2,3 4,5 16,4 48,0

Udaje v tabulce jsou k 31.12.2010
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Garanc¢ni fond obchodniki s cennymi papiry
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J Private Investors, a.s.

Konkurz na tohoto byvalého obchodnika s cennymi papiry byl prohlasen 1.6.2001, teprve
o rok pozdéji v ¢ervnu 2002 byli pfijati prvni zaméstnanci Fondu, pfed kterymi stal kol
zajistit funkénost garancniho systému. Fond byl v dobé svého vzniku 1.1.2001 bez finan¢nich
prostiedkl a prvni piispévky od obchodniki s cennymi papiry ve vysi 5,2 mil K¢ dostal az
v bfeznu 2002. Od byvalych klient Private Investors, a.s. Fond naproti tomu obdrzel vice nez
dva tisice zadosti o ndhradu. Kauza Private Investors, a.s. se stala, co do poctu klientii
1 rozsahu vyplaty cca 358,3 mil. K¢, druhou nejvétsi po piipadu KTP Quantum, a.s.
Vzhledem k nedostatku financ¢nich prosttedkii pozadal Fond stat o navratnou finanéni
vypomoc a Komisi pro cenné papiry o prodlouzeni lhlity pro zahdjeni vyplaty nahrad. Vyplata
nahrad byla formalné zahdjena 4.8.2002. Po obdrzeni navratné finan¢ni vypomoci 182 mil.
K¢ Fond od 2.9.2003 vyplacel 50% néaroku na nahrady, od 15.11.2004 dalSich 10% nahrady
a zbyvajici ¢ast od 28.5.2007. V soucasné dobé Fond eviduje nevyplacené néhrady pouze
v jednotlivych ptipadech, kdy se klienti o narok nepftihlasili.

Celkem bylo 2 012 klientim vyplaceno 353,9 mil. K¢. Fond eviduje neuhrazené zavazky
ve vysi 4,4 mil. K¢.

V roce 2005 Fond vstoupil do sporu s obchodnikem s cennymi papiry AB Watley, ktery
v USA zprosttedkovaval pro Private Investors, a.s. obchodovani na burze. V roce 2008 byl
spor ukoncen dohodou a Fond po uUhradé¢ vynaloZenych nakladd klientim vyplatil podil
na ziskané thrad¢.

. Bradley, Rosenblatt & Company, a.s.

Druhy ptipad v potadi, Fond vydal oznidmeni o neschopnosti obchodnika s cennymi
papiry dostat svym zavazklim dne 5.9.2001, vyplata nahrad byla zahajena 5.10.2002. Kauza je
potem 11 klienti a rozsahem vyplaty 1,0 mil. K¢ nejmensi. Fond neeviduje Zadny
neuhrazeny zavazek.

Konkurzni tizeni bylo dne 2.4.2008 po splnéni rozvrhového usneseni ukonceno, Fond
obdrzel podil na ztstatku v konkurzni podstaté ve vysi 6 tis. K¢.

J KTP Quantum, a.s.

Co do rozsahu vyplaty ndhrad 1,4 mld. K¢ i1 poctu téméf 18,5 tisice klientl se jedna
o nejveétsi kauzu Fondu. Oznameni o neschopnosti obchodnika s cennymi papiry dostat svym
zavazkiim vydal Fond dne 21.5.2002, vyplata nahrad byla zahajena 21.6.2003, vzhledem
k nedostatku finan¢nich prosttedkitl, formalné vyplacenim tisice korun deseti klientim. Fond
pozéadal o navratnou finan¢éni vypomoc, 20.10.2003 obdrzel 554 mil. K¢, 29.4.2004 obdrzel
dalsich 387 mil. K¢ a na zaklad¢ usneseni vlady ze dne 2.4.2008 dostal dotaci 800 mil. K¢.
Vyplatu ndhrad zkomplikovaly i sporné podklady pfedané pro tento tcel spravcem konkurzni
podstaty. Situace vyustila v celou fadu soudnich sport, z nichz n¢které se fesi dodnes.

Vyplata ndhrad z financnich prostfedkii z navratné finanéni vypomoci byla zahdjena
31.3.2005 a do konce roku 2008 Fond vyplatil i ndhrady z dotace. Vyznamna ¢ast ihrad byla
feSena na zdklad¢ mimosoudnich dohod s advokatnimi kancelafemi zastupujicimi klienty.
Dohody umoznily ukon¢it vétSinu sport a znamenaly tak vyraznou usporu naklada pro Fond.

Fond vyplatil 18 411 klientim c¢astku 1414,8 mil. K& a eviduje neuhrazeny zavazek
ve vysi 12,1 mil. K¢&.

Zbyvajici dosud nevyplacené¢ nahrady se tykaji n€kolika desitek spornych ptipadd,
u kterych se ¢ekd na soudni rozhodnuti a dale vétSinou o piipady dosud neuzavienych
dédickych fizeni.
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Konkurzni fizeni nadéale probihd, Fond podal Zaloby o vydani zdkaznického majetku
z konkurzni podstaty, ktera se tyka jeho urCeni, vylouceni z konkurzni podstaty i jeho vydani.
V roce 2010 bylo zahajeno jednani se spravcem konkurzni podstaty s cilem ukoncit spory
smirnou cestou.
Fond je ¢lenem véfitelského vyboru a spoleénym zmocnéncem v trestnim fizeni.

. PROFIN CB spol. s r.o.

Oznameni o neschopnosti obchodnika s cennymi papiry dostat svym zavazkiim vydal
Fond 27.8.2002, vyplata nahrad 42 klientim, kteti podali Zddost o ndhradu, byla zahajena
27.6.2003. Celkem bylo vyplaceno 13,0 mil. K¢ a Fond eviduje neuhrazeny zavazek
0,7 mil. K¢.

Meéstsky soud vydal dne 28.6.2005 usneseni o zruseni konkurzu pro nedostatek majetku.
Pravni moc nastala dne 10.11.2005.

. FORTE Invest, a.s.

Historicky prvni pfipad insolvence obchodnika s cennymi papiry pfi kterém vznikl narok
na nahradu z garan¢niho systému, konkurz byl vyhlasen druhy den po datu platnosti novely
zakona o cennych papirech, na jehoz zéklad¢ Fond vznikl (vyhlaSeni konkurzu na obchodnika
dne 2.1.2001). Vzhledem k tomu, ze Komise pro cenné papiry nevydala v tomto piipadé
oznameni o neschopnosti obchodnika dostdt svym zavazklim, vydal Fond ozndmeni na
zakladé¢ rozhodnuti soudu, které meélo za nasledek skute¢nost, ze zakaznici nemohli
uplatiiovat své naroky vici obchodnikovi.

Vyplata nahrad byla zahajena 23.3.2006, k 30.6.2011 Fond evidoval 458 ptihlasek klientd,
na nahradéch bylo k tomuto datu uhrazeno 4,6 mil. K¢. Zbyvajici naroky na nadhradu by mély
byt vyplaceny do konce roku 2011.

Trestni fizeni bylo ukon¢eno odlozenim véci.

. FINNEX Praha spol. s r.o.

Konkurz na tohoto obchodnika s cennymi papiry byl vyhlaSen dne 7.11.2001, Fond vydal
oznameni 27.8.2002 na zakladé sd€leni Komise pro cenné papiry. Co do poctu vice nez 1 600
klientl se jedna o vétsi kauzu, nicméné vétsiné klientl ziistal ve Stiedisku cennych papirt
zachovan zakaznicky majetek ve formé akcii Evropského primyslového holdingu. Fond
nahrazoval pouze chybéjici finan¢ni prostiedky. Nahrada se tykala 637 klientt, kterym bylo
pocinaje 27.6.2003 vyplaceno 0,9 mil. K¢. Fond neeviduje Zadny neuhrazeny zavazek.

Konkurzni fizeni bylo ukonceno 18.11.2004 pro nedostate¢ny majetek tipadce.

. KOMERIO, brokersky dum Kone¢ny, a. s.

Fond vydal oznameni o neschopnosti obchodnika dostat svym zavazkim dne 8.10.2003
zakladé rozhodnuti soudu, které meélo za nasledek skuteCnost, ze zakaznici nemohli
uplatitovat své ndroky vii€i obchodnikovi; timto rozhodnutim bylo vyhlaseni konkurzu dne
7.5.2003. Od zahgjeni vyplaty nadhrad dne 8.8.2004 vyplatil Fond 6 klientim 2,3 mil. K¢,
k 31.12.2010 neeviduje zddny neuhrazeny zavazek.

Konkurzni fizeni bylo ukon¢eno, 4.2.2009 bylo schvaleno rozvrhové usneseni. V trestnim
fizeni byly odsouzeny dvé osoby.
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J Sati, a.s.

Fond vydal oznameni o neschopnosti obchodnika dostat svym zavazklim dne 14.2.2005 na
zakladé rozhodnuti soudu, které mélo za nasledek skuteCnost, Ze zakaznici nemohli
uplatnovat své naroky vii¢i obchodnikovi; timto rozhodnutim bylo vyhlaseni konkurzu dne
16.2.2005. Spravkyni konkurzni podstaty byl zdkaznikim vydan podil na zachovalém
zakaznickém majetku. Od zah4jeni vyplaty ndhrad dne 15.5.2006 vyplatil Fond 87 klientim
celkem 16,4 mil. K¢ a eviduje neuhrazeny zavazek 1,0 mil. K¢.

Fond v této kauze zaregistroval pokus o zneuziti garancniho systému rozepsanim jedné
pohledavky mezi 101 osob, z nichz kazda pozadala o ndhradu ve vysi 625 tis. K& Spravkyné
konkurzni podstaty tyto pohledavky popiela a rovnéz Fond je neuznal. Véc je v Setfeni
policie.

Vzhledem k nékolika soudnim sportim, konkurzni fizeni nadale probiha. Fond je ¢lenem
vétitelského vyboru.

V trestnim fizeni byla vznesena obzaloba vici tftem byvalym manaZeram Sati, a.s.

. Americas International Brokers, a.s. (AIB)

Konkurz na AIB byl vyhlaSen 1.12.2005. Fond vydal ozndmeni o neschopnosti
obchodnika dostat svym zavazkim dne 8.11.2005 na zékladé¢ oznameni Komise pro cenné
papiry ze dne 1.11.2005. Diky aktivité nuceného spravce byla vyznamna cast zdkaznického
majetku zachovana a spravcem konkurzni podstaty vydana klientim. Od zahdjeni vyplaty
nahrad 8.11.2006 vyplatil Fond celkem 205 klientim castku 48,0 mil. K¢ a eviduje
neuhrazeny zévazek 1,9 mil. K& Dne 2.7.2009 schvalil Méstsky soud v Praze konecnou
zpravu o zpenézovani majetku z konkurzni podstaty. Pfijmy z konkurzni podstaty €inily 1,75
mil. K¢, vydaje 1,86 mil. K¢, k rozd€leni neziistal zadny majetek.

Konkurzni fizeni bylo ukonceno 10.11.2009. Trestni fizeni nadale probiha.

11. ROZPOCET FONDU V ROCE 2011

Rozpocet Fondu pocita s pfijmy ve vysi 363,6 mil. K& a celkovymi vydaji ve vysi
363,6 mil. K¢ (z toho provozni vydaje 23,3 mil. K¢&). Rozpocet Fondu byl Ministerstvem
financi schvalen 14. prosince 2010.

12. VYROK AUDITORA

Audit ucetni zaveérky Fondu za rok 2010 provedla spole¢nost BDO Audit, s.r.o. Auditor
vydal vyrok bez vyhrad.

13. UCETNi ZAVERKA 2010

Pouzivané ucetni metody, obecné ucetni zasady a zplsoby ocenovani jsou v souladu se
zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi a s vyhlaSkou Ministerstva financi ¢. 504/2002 Sb.,
kterou se stanovi obsah ucetni zavérky pro ucetni jednotky, u kterych hlavni ¢innosti neni
podnikéni.

V roce 2010 Fond od statu nezadal a neobdrzel finan¢ni vypomoc ani dotaci. Finan¢ni
klientim naposledy v roce 2008. Splatkovy plan ndvratné financni vypomoci schvaleny
Ministerstvem financi povazuje Fond z hlediska dnesnich znalosti o vyvoji v jednotlivych
kauzéach nadéle za redlny. V roce 2010 Fond uhradil dalsi splatku ve vysi 1 mil. K¢.
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Fond eviduje zavazky ke klientim zkrachovalych obchodnikll s cennymi papiry, které
jsou vycisleny na zaklad¢ ptihlasky klienta a informace od spravce konkurzni podstaty.
Zavazky ztitulu vyplaty nahrad klientim byvalych obchodnikii s cennymi papiry jsou
Clenény analyticky dle jednotlivych obchodnikl. V pribéhu evidence téchto zavazki muze
dojit k jejich prehodnoceni. Toto piehodnoceni miize mit za nasledek zvysSeni ¢i snizeni
hodnoty zdvazku Fondu. Divodem piehodnoceni jsou zejména nasledujici skutecnosti:

- Fond obdrzi nové piihlasky od klientt, kteti tak dosud neucinili.
- Prepocet vySe narokl v souvislosti s nove ziskanymi tdaji.
- Snizeni pohledavek z diivodu vydani zakaznického majetku.

Fond na druhé¢ strané€ eviduje pohledavky za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry,
které¢ prihlasil do konkurzniho ftizeni. Podklady pro stanoveni vySe pohledavky ziskava
zpracovanim udaji od spravce konkurzni podstaty nebo podkladii od Ceské narodni banky.

V pribéhu evidence pohledavek miize dojit k jejich pfehodnoceni, které zrcadloveé odrazi
pfehodnoceni zavazkli ztitulu vyplaty ndhrad. Ktomu doSlo zejména v kauze
KTP Quantum, a.s. zdivodu nového vypoctu hodnoty ndroku klientli v navaznosti na
rozhodnuti soudu tykajicich se jednotlivych slozek zdkaznického majetku. Vzhledem k faktu,
ze vymozeni téchto pohledavek je v soucasné dobé prakticky nulové, a z divodu zajiSténi
postupu pfi evidenci pohledavek jako fadného hospodéie se Fond rozhodl uctovat zvyseni
pohledavek za byvalymi obchodniky s cennymi papiry pouze v podrozvaze. Na zakladé¢
rozhodnuti spravni rady jsou evidovany pohledavky v ucetnictvi v ptivodni vysi. Spravni rada
takto rozhodla pro vérné a pravdivé zachyceni skutecného stavu v ucetnictvi Fondu. Skutecny
stav musi byt zobrazen v souladu s ucetnimi metodami, jejichz pouziti je ulozeno na zaklade
zakona o ucetnictvi a vyhlasky ¢.504/2002 Sb.

Skute¢né hodnoty pohledavek v pfipadé¢ dosud neukoncenych konkurzi byly ocenény
redlnou hodnotou. V této souvislosti ma Fond k dispozici v ptipadé dosud neukoncenych
konkurzi mimo jiné soupis konkurzni podstaty a do konkursu ptihlaSenych pohledéavek.

Dle soucasného vyvoje konkurzniho fizeni Private Investors, a.s. byl vytvofen aktudlni
kvalifikovany odhad reélné hodnoty pohledavky Fondu ve vysi 12 mil. K¢&.

Dale dle soucasného vyvoje konkurzniho tizeni KTP Quantum, a.s. byl vytvotfen aktualni
kvalifikovany odhad re4lné hodnoty pohledavky Fondu ve vysi 165 mil. K¢.

V ptipad¢ konkurzniho fizeni Sati, a.s. se odhad realné hodnoty pohledavky blizi nule.

K odpisu pohledavek dochézi na zédklad€ rozhodnuti spravni rady Fondu u pohledavek za
témi upadci, kde jiz doslo k ukonceni konkurzniho fizeni.
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¢ni fond obchodnikl s cennymi papiry

Tel.: +420 241 046 111 BDO Audits. r, 0.
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5

il oA www.bdo.cz Praha 4
140 00

Zprava nezavislého auditora
Spravni radé Garancniho fondu obchodniki s cennymi papiry

Provedli jsme audit pfiloZzené (cetni zavérky organizace Garanéni fond obchodnikii s cennymi
papiry, se sidlem Politickych véznd ép. 912, identifikacni ¢islo 267 15 287, ktera se sklada z
rozvahy k 31. 12. 2010, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010 a pfilohy
teto ucetni zaverky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a dali

vysvétlujici informace.
Odpovédnost statutarniho organu Géetni jednotky za Ugetni zavérku

Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky, ktera
podava vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi (cetnimi predpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni (cetni zaverky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.,

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s
témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G¢etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postuptl k ziskéni dlikaznich informaci o ¢astkach a
Gdajich zverejnénych v (i¢etni zavérce. Vybér postupll zavisi na sudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti (daji uvedenych v Gcetni zavérce zplsobené
podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vhitFni kontrolni
systém relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k (cinnosti vnitiniho
kantrolniho systému Ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych
Ucetnich metod, primérenosti Gcetnich odhadil provedenych vedenim a déle posouzeni celkové
prezentace (cetni zavérky,

Jsme presvédceni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

BDU Audit 5. 1. o.. Eeska spoleCnost § rucenim omezengm (IC 45 31 43 81, registrovand u Rejstiikového soudy Praha, oddil a viofka C. 7279, auditarskié
opravnéni Komary auditori CR € 018} je élenem BDO Intarnational Limited {spoleénosti 4 rucenim omezenym vg Velké Britanii) a je soutast! mezinarodni
sité nezavistych Elenskych firem BDO.
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hodniku s cennymi papiry

Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. a.
BDO Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5
www.bdo.cz Praha 4
140 00

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ocetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv organizace
Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry k 31, 12. 2010 a nékladi a vynosti a vysledku
jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010, v souladu s ceskymi ucetnimi
predpisy.

V Praze dne 20. cervence 2011

BDO Audit s. r. 0., auditorské opravnéni ¢. 018

zastoupena partnery: ;'jf

£ . y
Ing. Petr Slavicek Doc. ing. Jan Dolezal, CSc.
auditorské opravnéni &, 2076 auditorské opravnéni . 0070

BOO Audit 3, 1. 0., 2eska spolefnadt s rufenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana U Rejstitkovéhe soudu Praha, eddil a viotka C. 7279, auditorske
opravnEni Komory auditori CR €. 018) je-Elenem BDO International Limited (spolotnost! s rugenim omezenym ve Velké Brithnil) a je soulasti mezinarodni
sité nezavislych Elenskych firem 80O

20



	13. ÚČETNÍ ZÁVĚRKA 2010         str.17 
	1. ÚVODNÍ SLOVO PŘEDSEDY SPRÁVNÍ RADY       

